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 326، شاخص کل با  98اردیبهشت ماه  25در پایان معاملات هفته منتهی به 

شاخص بازار اول  .واحد رسید 211018واحد کاهش نسبت به هفته قبل، به رقم 
واحد بالغ گردید و شاخص بازار دوم با  158373واحد کاهش به رقم  1238با 

ه کرد و به این ترتیب شاخص واحد را تجرب 406455واحد افزایش عدد  4025
درصد افزایش نسبت به هفته  1با   و شاخص بازار دوم کاهش 0.78بازار اول 

این هفته، ارزش کل معاملات اوراق بهادار به   روز کاری 5در  قبل همراه شدند.
درصد کاهش یافته  24میلیارد ریال بالغ شد که نسبت به هفته قبل  59154

میلیون و  1میلیون انواع اوراق بهادار در بیش از  20348در ضمن تعداد  .است
درصد  24درصد و  33هزار دفعه مورد معامله قرار گرفت و به ترتیب  414

 398تعداد   این درحالی است که .کاهش را نسبت به هفته گذشته تجربه کردند
میلیون واحد از صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله در بورس تهران به 

 27قرار گرفت و به ترتیب با   میلیارد ریال مورد معامله 4331بیش از  ارزش کل
همچنین در بازار  درصد افزایش نسبت به هفته گذشته همراه شدند. 27درصد و 

 1بدهی که اوراق مشارکت، گواهی سپرده و صکوک معامله می شود، تعداد 
میلیارد ریال  1048هزار برگه اوراق مشارکت به ارزش کل بیش از 100مییون و 

درصد افزایش نسبت به هفته  15درصد و  15معامله قرار گرفت و و به ترتیب با 
 گذشته همراه شدند.

بازار سهام در هفته گذشته شاهد نوسانات مکرر و رفت و برگشت چندباره 
درصدی شاخص در مقیاس هفتگی را رقم  0/ 2ها بود که در نهایت افت  قیمت

و آمریکا و تاثیر  چین یاسی، تشدید تقابل تجاری بینافزایش نااطمینانی س .زد
های جدید بر  منفی آن بر قیمت جهانی کالاها و نبود اطمینان از تاثیر تحریم

ایجاد جو احتیاط عملکرد صادرکنندگان بزرگ سه عامل اصلی هستند که باعث 

اند. در این فضا، مهار نوسان روزانه  شده بورس تهران و نوعی بلاتکلیفی در

و برداشت کلیت بازار از این  سیاست خارجی ها به دست اخبار در حوزه قیمت
خبرها سپرده شده که با عنایت به سمت و سوی متناقض اخبار، موجب نوسانات 

کنندگان بازار سهام طی  ود. با این وجود، مشارکتش ها می هیجانی در روند قیمت
کنند که احتمالا تا حدی ابهامات  دو ماه آتی اطلاعات مالی مهمی را دریافت می

کند. در  ها را برطرف می موجود در زمینه آثار رویدادهای جاری بر وضعیت شرکت
خرداد، های ماهانه اردیبهشت و  همین راستا، تمرکز تحلیلگران بر بررسی گزارش

ها و نیز عملکرد فصلی بهار خواهد بود که  ماهه شرکت12های مالی  صورت
گذاران از ابهامات در روند  رود با ایجاد شفافیت اطلاعاتی نزد سرمایه انتظار می

 .دبکاه سهام معاملات

های اصلی رفتار بازارهای سهام این است که دائما در حال  یکی از ویژگی
گذاری  سنجیدن آثار عوامل اقتصادی و غیراقتصادی موثر بر فضای سرمایه

اساس  کنند. بر ها منعکس می هستند و برآیند این تحولات را در نهایت در قیمت
وستد سهام به  ان در دادکنندگ ، در شرایطی که تعداد مشارکت«بازارکارا»نظریه 

اندازه کافی زیاد باشد همواره قیمت بیانگرارزش واقعی در هر لحظه است چرا که 
های  ها و هم پیشران هم عوامل اقتصادی یعنی عوامل موثر بر سودآوری شرکت

صورت کمیّ و در  های سیستماتیک، تاثیر خود را به غیراقتصادی یعنی ریسک
کنند. تکلیف دسته اول عوامل البته روشن  نعکس میقالب ارقام در قیمت سهام م

که با یک سلسله مفروضات اقتصادی سروکار دارند اما دسته دوم تنها  است، چرا
شوند. بر این  از طریق تعیین ضریب ریسک یا نااطمینانی در محاسبات دخیل می

چه نااطمینانی در زمینه عوامل غیراقتصادی بیشتر باشد،  اساس، هر
گیرند؛ به عبارت  گذاری در نظر می بیشتری را در ارزش پوشش ذارانگ سرمایه

فنی تر، اثر این نااطمینانی را با بالابردن بازده مورد انتظار یا افزایش نرخ تنزیل 
های محیطی بالا  ند. به این ترتیب هر چه ریسککن درآمدهای آتی جبران می

کنند و  گذاران نرخ بازده بالاتری را برای خرید سهام طلب می رود، سرمایه می
پردازند. شرایط فعلی بورس  ها می قیمت کمتری را برای سودهای بالاتر شرکت

رود سود  تهران نیز به خوبی گویای همین وضعیت است؛ در حالی که انتظار می
ها در سال جاری نسبت به قبل از آغازدوره تضعیف  وع شرکتمجم

های  ملی تا سه برابر بیشتر باشد، میانگین کل قیمت پول ارزش

مدت نیز به  دهند. از سوی دیگر، در افق کوتاه متناظری را نشان نمی رشد سهام

و  نرخ ارز ها نظیر رغم ثبات و حتی بهبود عوامل مستقیم موثر بر سودآوری بنگاه
شود که  ها در بورس کالا، رفتار نوسانی و متلاطم در روند سهام دیده می قیمت

توان گفت  لزوما همسو با سیر تحولات صرفا اقتصادی نیست. بنابراین می
گذاری، در برابر افزایش  گذاران در بورس تهران، مطابق با تئوری سرمایه سرمایه
اند  زده مورد انتظار خود را در حال حاضر بالا بردههای سیستماتیک، سپر با ریسک

و همین مساله مانع از تقویت و تمدید روند صعودی بازار شده است؛ شرایطی که 
تواند حتی در  اگر به سمت آرامش و کسب اطمینان محیطی حرکت کند، می
ها، بورس را از  صورت عدم تداوم متغیرهای صعودی حاکم بر سودآوری شرکت

 .ش نرخ بازده مورد انتظار سهامداران با جهش جدیدی مواجه کندمحل کاه

های غیراقتصادی حاکم بر فعالیت  در حالی که این روزها ریسک
  ترین گذاران در بازار سهام کم نیستند در بعد اقتصادی نیز شماری از مهم سرمایه

موارد به تعیین این   ترین موارد ابهام در انتظار تعیین تکلیف  هستند. از جمله مهم
گذاری  تومانی بازمی گردد که هنوز بخش مهمی از قیمت 4200 ارزوضعیت

های متاثر از این  محصولات را تحت سیطره خود دارد. از جمله گروه

می تومانی  4200و دارویی هستند که کماکان مشمول ارز  صنایع غذایی تصمیم
درخصوص بخش بزرگ دیگری از محصولات شامل خودرو، لاستیک، باشند. 

های  های بازار آزاد با قیمت کر، کاغذ و برخی مصنوعات دیگر نیز قیمتش
برهم خوردن تعادل عرضه و تقاضا شده موجب کنندگان  مصوب مورد عمل تولید

تکلیف افزایش نرخ هنوز روشن نشده  هم سیمان است. درخصوص محصول

ها از محل  شرکت سرمایه است. علاوه بر اینها، تکلیف معافیت مالیاتی افزایش
به این ترتیب مشاهده  تجدید ارزیابی نیز هنوزبه نتیجه قطعی نرسیده است.

ابهامات اقتصادی و  یکسریشود که در شرایط کنونی، فعالان بورسی با  می
گذاری  که موجب افزایش نااطمینانی در فضای سرمایه روبرو هستنداقتصادی  غیر

 شده است. 

https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%DA%86%DB%8C%D9%86
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%DA%86%DB%8C%D9%86
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3_%D8%AA%D9%87%D8%B1%D8%A7%D9%86
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3_%D8%AA%D9%87%D8%B1%D8%A7%D9%86
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D8%B3%DB%8C%D8%A7%D8%B3%D8%AA_%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D8%B3%DB%8C%D8%A7%D8%B3%D8%AA_%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D9%BE%D9%88%D8%B4%D8%B4
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D9%BE%D9%88%D8%B4%D8%B4
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D9%BE%D9%88%D9%84
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D9%BE%D9%88%D9%84
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D8%B1%D8%B4%D8%AF
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D8%B1%D8%B4%D8%AF
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D9%86%D8%B1%D8%AE_%D8%A7%D8%B1%D8%B2
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D9%86%D8%B1%D8%AE_%D8%A7%D8%B1%D8%B2
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D8%A7%D8%B1%D8%B2
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D8%B5%D9%86%D8%A7%DB%8C%D8%B9_%D8%BA%D8%B0%D8%A7%DB%8C%DB%8C
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D8%B5%D9%86%D8%A7%DB%8C%D8%B9_%D8%BA%D8%B0%D8%A7%DB%8C%DB%8C
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D8%B3%DB%8C%D9%85%D8%A7%D9%86
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D8%B3%DB%8C%D9%85%D8%A7%D9%86
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87
https://www.donya-e-eqtesad.com/fa/tags/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87


 وضعیت هفتگی بازارهای مالی

 

2 
 

 

 

 

از ابتدای سال تاکنوندرصد تغییرهفته گذشتههفته جاریشرح
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10,365,495(24)1,414,0801,864,403دفعات معامله
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میزان تغییر از 

ابتدای سال

درصد تغییر  از 

ابتدای سال

0.15178,65932,35918.1-326-211,018211,344کل

0.78133,86724,50618.3-1,238-158,373159,611بازار اول

406,455402,4314,0251.00345,16261,29317.8بازار دوم
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 لیل تکنیکال سهام خگسترتح

ل واگرایی مثبت در یوارد اصلاح گردید و سپس پس از تشک RSIو  MACDریال با تشکی ئاگرایی منفی در  4429الی قیمت وسهم پس از یک صعود شارپ تا ح

 مکدی کوتاه مدت، برگشت نموده است.

تا  3032بالا آمده و سپس با اصلاح خود در گام اول تا حوالی  4185تا  3994اصلاحی الیوت تکمیل نشده است پیش بینی می شود سهم تا حوالی  4با توجه به اینکه موج 

 .ادامه دهد 3081
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